Pise:

Branko Pavlovic,
¢lan lzvrsnog odbora
Generali osiguranja i
predsednik UdruZenja
aktuara Srbije

zimala velike resurse osiguravaca u

poslednjih nekoliko godina, a sada je
yreme da tu ulogu preuzme IFRS 17. Vero-
vatno ce istovremeno sa njim biti imple-
mentiran i IFRS 9, §to ¢e zahtevati dodat-
ne resurse osiguravaca.

Implementaciia Solventnosti II je zau-
|

B Kljucna karakteristika IFRS 17 je slozenost. Bilo je potrebno
trinaest godina za definisanje standarda, od kraja prve faze
IFRS 4 do objavljivanja IFRS 17. Cilj IFRS 17 je da obezbedi
visok kvalitet, razumljive, obavezne i globalno prihvacene
principe finansijskog izvestavanja zasnovane na jasno
artikulisanim principima, za poboljsanje transparentnostii
uporedivosti finansijskih izvestaja osiguravaca, bez obzira na

sektor, drzavu ili proizvode

Nakon petnaest godina nastajanja, nov
rezim Solventnosti 11 je sada na snazi i pri-
menjuje se na sve osiguravace u Evropskoj
uniji. Paralelno, reforma Medunarodnog
standarda finansijskog izvestavanja o ugo-
yorima o osiguranju priblizava se kraju faze
uspostavljanja standarda, koja je pocela

jos u proslom veku. Definisanje standarda
trajalo je veoma dugo, vise od 15 godina,
ali i implementacija ce potrajati jos neko-
liko godina. U ovom radu ce biti opisana
istorija razvoja standarda IFRS 17, njego-
ve najvaznije karakteristike i poredenje sa
rezimom Solventnosti I1.
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PRAKSA

Sta posle Solventnosti I1?

Postojece racunovodstvo ugovora o osi-
guranju zahteva velike promene. Suvise je
kompleksno za razumevanije zbog slede-
¢ih karakteristika: raznovrsne orijentacije
osiguravajucih kompanija, velike raznoli-
kosti racunovodstvenih modela za razli-
¢ite vrste ugovora, neadekvatne procene
za dugotrajne ugovore zato §to su para-
metri odredeni i zakljucani na pocetku
ugovora, malo informacija o ekonomskim
vrednostima ugradenih opcija i garanci-
ja, kamatnih stopa baziranih na osnovu
procene povracaja iz investicija utvrdene
na pocetku ugovora i nedostatka diskon-
tovanja obaveza nezivotnog osiguranja.

Cilj IFRS 17 je da obezbedi visok kva-
litet, razumljive, obavezne i globalno pri-
hvacene principe finansijskog izvestavanja
zasnovane na jasno artikulisanim prin-
cipima, za poboljsanje transparentnosti
i uporedivosti finansijskih izvestaja osi-
guravaca, bez obzira na sektor, drzavu
ili proizvode.

Tri glavna cilja IFRS 17 projekta su:

1. Poboljsanje uporedivosti:

» Koherentan okvir zasnovan na istim
principima za sve vrste ugovora o
osiguranju;

+ Jedan racunovodstveni model za sve
vrste ugovora o osiguranju.

2. Povecanje transparentnosti:

* Obezbedenje informacija o nivou
rizika i neizvesnosti u ugovoru;

« Isticanje informacija o tome Sta uti-
¢e na performanse;

« Objasnjenje sta se ocekuje od osi-
guravaca da plati da bi ispunio svo-
je obaveze po ugovoru o osiguranju;

» Predstavljanje skrivene vrednosti
ugradenih opcija i garancija.

3. Priblizavanje americkom racunovod-
stvenom standardu US GAAP:

« Poboljsanje medunarodne upore-
divosti racunovodstva osiguranja.

Kljucne karakteristike modela

Kljucne karakteristike modela definisa-
nog u IFRS 17 ispunjavaju ciljeve projek-
ta. IFRS 17 model je uvek azuriran svezim
procenama i pretpostavkama. On pruza
relevantne, kompletne informacije o pro-
menama u procenama i transparentnost
izvestavanja ekonomske vrednosti ugra-
denih opcija i garancija. AZurno mere-
nje rizika je jedno od najvaznijih oso-
bina modela, zbog toga $to je neizvesna
obaveza veci teret osiguravacu od odre-
dene obaveze. Model odrazava vremen-
sku vrednost novca, pa obaveze imaju
razli¢ite vrednosti u zavisnosti od oce-
kivanog datuma dospeca. Trzisno kon-
zistentna procena modela daje objek-
tivne informacije. Koherentan okvir je
prilagoden razli¢itim aktivnostima: pro-
ceni rizika (da li ¢e se desiti osigura-
ni sluc¢aj) i riziku ulaganja (upravljanje
dugoroénim kamatnim rizikom). Takode

60 | SVET OSIGURANJA jun 2017

podrzava razlicite izvore zarada, zasti-
tu poslovanja, upravljanje imovinom i
§ire poslovanje.

Kljucne promene

Za nezivotna osiguranja najvece prome-
ne su: uvodenje diskontovanja i prilago-
davanje rizika u merenju odgovornosti za
nastale Stete i pruzanje dodatnih informa-
cija u finansijskim izvestajima o obaveza-
ma za Stete, promenama rizika i efektima
diskontovanja.

U zivotnom osiguranju, ima mnogo zna-
¢ajnih promena, ali najvaznije je uvode-
nje jednog racunovodstvenog modela za
sve ugovore Zivotnog osiguranja, ume-
sto razlicitih racunovodstvenih modela
na osnovu tipa proizvoda. To daje: azur-

Postoje odredene slicnosti,
ali i znacajne razlike u
podrudju kojim se bavi IFRS
17 i Solventnost II. IFRS 17
se odnosi na sve ugovore
koji ispunjavaju definiciju
ugovora o osiguranju, sto
zavisi od stepena znacajnosti
prenetog rizika osiguranja.
Solventnost Il se odnosi

na celokupno poslovanje
drustva za osiguranje

ne, umesto zakljucanih pretpostavki, aktu-
elne vrednosti garancija i opcija koje pret-
hodno nisu priznavane, vise informacija o
efektima rizika, vremensku vrednost nov-
ca, diskontnu stopu koja odrazava obave-
ze po ugovoru o osiguranju i nije smanje-
nja za marginu investicije kojoj se nadamo
i nema potrebe za kompleksnim i nerazu-
mljivim mehanizmima za suocavanje sa
odlozenim troskovima pribave.

IFRS 17 je posvecen racunovodstvu za
ugovore o osiguranju. Ra¢unovodstvo osi-
guravajuce kompanije je regulisano dru-
gim standardima i propisima.

Definicija ugovora o osiguranju
Definicija ugovora je sli¢na definiciji po
IFRS 4 “Ugovori o osiguranju” — osigu-
ravac prihvata znacajan rizik osiguranja
pristajuci da plati naknadu ugovaracu
osiguranja ako neizvesni buduci dogadaj
negativno utic¢e na ugovaraca. Rizik osigu-
ranja je svaki rizik, osim finansijskog rizika.
Postoji opcija da se ne primenjuje Stan-
dard o ugovoru o osiguranju za usluge sa
fiksnim naknadama ugovora koje ispunja-
vaju definiciju ugovora o osiguranju. IFRS
17 obuhvata investicione ugovore sa dis-
krecionim ucescem i postoji opcija da se
primeni Standard o ugovoru o osiguranju
i na ugovore sa finansijskim garancijama.

Komponente ugovora o osiguranju

Cetiri komponente ugovora o osiguranju

mogu da budu izdvojene:

1. osiguranje,

2. ugradeni derivati,

3. posebne investicije i

4. posebna dobra i usluge.
Komponente u osiguranju ce se meri-

ti pomocu Standarda o ugovoru o osigu-

ranju. Deo ugovora koji sadrzi ugradene

derivate i posebne investicije merice se

pomocu Standarda o finansijskim instru-

mentima. Posebna dobra i usluge ce se

meriti pomocu Standarda za prepozna-

vanje prihoda.

Buduci tokovi gotovine

Buduci tok gotovine je o¢ekivana gotovi-
na koja potice iz premija, steta i drugih
beneficija za korisnika iz ugovora o osigu-
ranju. Merenje ugovora sadrzi sve dostu-
pne informacije, u skladu sa svim infor-
macijama sa trzista do kojih je moguce
doci. IFRS 17 zahteva eksplicitnu i objek-
tivhu procenu zasnovanu na verovatnoci
buducih tokova gotovine, koja ce nasta-
ti kroz ispunjenje ugovora o osiguranju
od strane osiguravaca.

Kriterijum za prepoznavanje ugovora
kao ugovora o osiguranju: ugovor poci-
nje kad pocne period pokrica, osim uko-
liko ugovor nije stetan tj. ukupni trosak
za njegovo ispunjenje je veci od koristi iz
ugovora. U tokove gotovine treba da budu
ukljuceni svi direktni troskovi nastali po
ugovoru i svi pripisani troskovi nastali
ispunjenjem ugovora o osiguranju.

Granica ugovora se odnosi na razume-
vanje prekida ugovora. Po IFRS 17 pre-
kid nastaje kada:

* nije vise potrebno da se obezbedi
pokrice,

» moze da se menja cena zbog prome-
ne rizika osiguranika,

« moze da se menja cena zbog prome-

ne rizika portfolija i
= ugovor se sustinski izmeni.

Zajednicko nosenje rizika ugovaraca se
pojavljuje u nekim ugovorima ako posto-
ji vise ugovaraca u prvom sloju apsorpci-
je rizika. U takvim slucajevima ocekivani
tok gotovine od/do svakog ugovaraca je
deo ispunjenja toka gotovine primarnog
ugovaraca - grupa polisa ne mora da bude
smatrana stetnom ukoliko drugi ugovara-
¢i nose te gubitke. Takode, gubici se pri-
znaju samo u bilansima uspeha iz Stet-
nih ugovora gde je fond nedovoljan da
nosi te gubitke, tj. kada ne postoji nije-
dan drugi ugovarac koji moze da apsor-
buje te gubitke.

Diskontovanje

Diskontovanje je podesavanje koje pre-
tvara buduce tokove gotovine u sadasnju
vrednost. Diskontna stopa treba da odra-
zava karakteristike obaveza toka gotovine.



Operativno, entitet moze da koristi oba

pristupa, odozdo nagore ili odozgo nado-

le. Diskontna stopa bi trebalo da bude u

skladu sa trzistem instrumenata sa slic-

nim karakteristikama tokova gotovine.

Procena se upotrebljava za:

« pravilno podesavanje vidljivih ulaznih
parametara u cilju prilagodavanja razli-
ka izmedu trzista i toka gotovine ugo-
vora o osiguranju i

« razvijanje ulaznih parametara koji nisu
ocigledni, koristeci najbolje raspolozive
informacije u skladu sa ciljem.

Podesavanje rizika
Podesavanje rizika je procena neizvesno-
sti u vezi buducih tokova gotovine i tros-
kova entiteta. Kompenzacija entiteta se
zahteva za nosenje neizvesnosti. Kom-
penzacija rizika ¢ini entitet neosetljivim
na ispunjenje obaveza koje mogu ima-
ti razli¢ite moguce ishode i generisu fik-
sne tokove gotovine sa istim ocekivanim
sadasnjim vrednostima.
Za svaki entitet se specificno meri:
« nivo averzije rizika i
« stepen diversifikacije benefita koji ima
entitet u uvodenju zahtevnih kompen-
zacija rizika.

Ispunjavanje tokova gotovine
Ispunjavanje tokova gotovine je procena
verovatnoce priliva i odliva koja e nastati
ispunjenjem ugovora. Ispunjenje tokova
gotovine ukljucuje tri prethodno navede-
ne karakteristike: buduce tokove gotovine,
diskontovanje i podesavanje rizika. Nivo
agregacije nije relevantan za:

« odredivanje ispunjenja tokova goto-
vine, jer se sadasnja vrednost dosled-
no primenjuje,

« odredivanije i alokaciju direktno pripi-
sanih troskova, jer je alokacija bazira-
na na troskovima koji se mogu prirod-
no pripisati i

« odredivanje i alokaciju margine rizika,
jer je bazirana na pristupu entiteta u
odredivanju naknade za rizik.

Ugovorena margina usluge (engl.
Contractual Service Margin = (SM)
Ugovorena margina usluge se meri kao
pozitivna (neto priliv) razlika izmedu rizi-
kom prilagodene sadasnje vrednosti oce-
kivanih priliva i odliva u trenutku nastan-
ka ugovora. Kao takva, ve¢ na pocetku
ugovora prikazuje ocekivanu profitabil-
nost ugovora u celom periodu trajanja.
Ako se ocekuje da ce biti gubitak, CSM
je negativna i priznaje se u bilansu uspe-
ha (stetni ugovor), dok ako se ocekuje
dobitak, CSM je pozitivna i priznaje se
kao obaveza (nezaraden profit).

Na pocetku ugovora, CSM nije prika-
zana u toku gotovine. U odredenim slu-
¢ajevima, dobitak iz CSM se tretira dru-
gacije od gubitaka (kod stetnih ugovora).

Istorija projekta

Prethodnik Medunarodnog odbora za
racunovodstvene standarde (engl. In-
ternational Accounting Standards Board =
IASB), Komitet za medunarodne standarde
(engl. International Accounting Standar-
ds Committee = IASC) osnovao je Komi-
siju za upravljanje projektom 1997. godi-
ne sa ciljem da izvrsi pocetne radove na
projektu standarda za ugovore o osigura-
nju. IASB je formiran u martu 2001. godi-
ne i ¢etiri meseca kasnije je preuzeo pro-
jekat od IASC i uvrstio ga u svoj plan rada.
U maju 2002. godine IASB Bord je pode-
lio projekat u dve faze. Prva faza je zavrse-
na u martu 2004. godine izdavanjem zva-
ni¢ne verzije standarda IFRS 4 “Ugovori o
osiguranju”. Druga faza projekta je poce-
la nekoliko meseci kasnije kada je Odbor
osnovao radnu grupu da ga savetuje na
tom projektu.

IASB je izdao radni dokument “Prelimi-
narni stavovi o ugovorima o osiguranju”
u maju 2007. godine. Tri meseca kasnije
Americki odbor za finansijsko-rac¢unovod-
stvene standarde (engl. Financial Accoun-
ting Standards Board = FASB) pozvao je na
izjaénjenje o tome da li da se FASB ukljuciu
zajedni¢ki projekat sa IASB da bi se razvio
sveobuhvatan racunovodstveni standard
za ugovore u osiguranju. U oktobru 2008.
godine FASB je odlucio da doda projekat
o0 ugovoru u osiguranju u svoj dnevni red
i IASB i FASB su se sporazumeli da ga za-

To moze stvoriti razliciti racunovodstve-
ni rezultat u zavisnosti od nivoa agrega-
cije. Treba da se odredi nivo agregaci-
je za utvrdivanje Stetnih ugovora. Vazna
je ravnoteza izmedu gubitka informaci-
ja 0 pojedina¢nim ugovorima i obezbe-
divanja verne prezentacije efekta na gru-
pne ugovore.

Dve decenije do zvanicne verzije

jedno sprovedu. Tokom leta 2010. godine
IASB je izlozio nacrt “Ugovora u osigura-
nju”i FASB je izdao radni dokument “Pre-
liminarni stavovi o ugovoru o osiguranju”.
U decembru 2010. godine IASB i FASB su
razmotrili povratne informacije dobijene
tokom perioda predvidenog za komen-
tare. Odrzani su okrugli stolovi u Tokiju,
Londonu i americkom gradu Norvalku, sa
ciljem da se saslusaju stavovi i dobiju in-
formacije o predlozenim promenama od
zainteresovanih strana. 2011. godine |IASB
je sproveo drugi krug testova na terenu
za ocenjivanje predloga koji su izloZeni u
nacrtu, da bi se: bolje shvatilo kako pred-
loZeni pristupi funkcionisu u praksi, iden-
tifikovale smernice tamo gde je potrebna
detaljnijaimplementacija, procenili tros-
kovi i beneficije predloZenog pristupa i
procenilo koliko ¢e predloZeni pristup po-
mo¢i osiguravacima u komunikaciji sa ko-
risnicima finansijskih izvestaja.

Kao rezultat prethodnih aktivnosti, IASB
je izdao reviziju Nacrta ugovora u osigu-
ranju u junu 2013. godine. Posto je IASB
razmotrio povratne informacije iz komen-
tara, pisama i aktivnosti na terenu u mar-
tu 2014. godine poceo je raspravu o re-
vidiranom nacrtu Ugovora u osiguranju.
Zvani¢na verzija Standarda IFRS 17 “Ugo-
vori 0 osiguranju’; objavljena je 18. maja
2017. godine. Datum stupanja na snagu
je 1.januar 2021. godine.

Gubitak za stetne ugovore treba prizna-
ti samo kada je CMS negativna za grupu
ugovora, i ta grupa treba da sadrzi ugo-
vore koji na pocetku imaju:

« novcane tokove entiteta za koje se oce-
kuje da odgovore na slican nacin na
kljuéne pokretace rizika u pogledu izno-
sa i vremena i
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= slicno ocekivanije profitabilnosti (mar-

gine ugovorene usluge se slicno obracu-

navaju, npr. kao procenat od premije).

Unutar grupe, kompenzuju se negativna
i pozitivna CSM. Grupa se ne procenju-
je ponovo nakon pocetka ugovora, Nema
izuzetka na nivou agregacije za odrediva-
nje spornih ugovora ili alokacije margine
ugovorene usluge kada regulativa utice na
cene u ugovoru. Ugovori koji nemaju slic-
nu profitabilnost, ¢ak i kao posledica regu-
lative, ne mogu biti objedinjeni za odre-
divanje Stetnih ugovora.

Metoda blokova za odredivanje obaveze
osiguranja

Ovo je model merenja koje osiguravac pri-
menjuje na sve ugovore o osiguranju, osim
za odredene kratkotrajne ugovore. Ovaj
model koristi blokove kao sto je prikaza-
no na slici 1.

Metoda blokova je bazirana na trenut-
nom, diskontovanom i verovatno¢om pon-
derisanom proseku buducih tokova gotovi-
ne, ocekivanih da c¢e nastati kao posledica
ispunjenja ugovora od strane osiguravaca;
eksplicitno podesavanje rizika i margina
ugovorne usluge (prethodno nazvana rezi-
dualna margina) predstavljaju nezarade-
nu dobit ugovora.

IFRS 17 i Solventnost II

Postoje odredene slicnosti, ali i znacajne
razlike u podrucju kojim se bavi IFRS 17
i Solventnost IT. IFRS 17 se odnosi na sve
ugovore koji ispunjavaju definiciju ugovo-
ra o osiguranju, Sto zavisi od stepena zna-
Cajnosti prenetog rizika osiguranja. Solven-
tnost I1 se odnosi na celokupno poslovanije
drustva za osiguranje. Dakle, neki ugovo-
ri koji su u fokusu Solventnosti IT nisu od
interesa za [FRS 17, npr. unit-linked ugo-
vori sa malo dodatnog osiguranja za slu-
¢aj smrti.

Razlike

Vazno je shvatiti kljucne razlike izmedu
ova dva regulatorna okvira. Solventnost
[T ce dovesti do konkurentnosti proizvo-
da, u pogledu njihove cene i osobina, koje
nude osiguravaci sa fokusom na pobolj-
sani nivo zastite osiguranika i ispunjenja
zahteva solventnosti kapitala. [FRS 17, s
druge strane, ima za cilj da primeni jedin-
stvene racunovodstvene standarde za sve
vrste ugovora o osiguranju, kao i da sma-
nji jaz izmedu pratecih standarda u osi-
guranju. IFRS 17 izvestavanje takode ce
biti transparentnije zahvaljujuci strogim
zahtevima obelodanjivanija.

Solventnost 11 odreduje stopu bez rizi-
ka, kao i premiju likvidnosti, ali pod [FRS
17, ne postoji takva restrikcija likvidno-
sti premija. Iako na razlicite nacine, na
oba rezima utice rizik nelikvidnosti. Novi
IFRS uzima nelikvidnost kao komponentu
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trenutne diskontne stope. Nelikvidnost
premija moze se proceniti ili direktno,
kao dodatna margina na krivu bez rizi-
ka (odozdo nagore pristup), ili indirek-
tno uklanjanjem marzi koje se ne odnose
na tokove gotovine za osiguranje, kao npr.

Uvodenje IFRS 17 je, uprkos
velikim potrebama za
resursima u implementaciji,
vrlo korisno za delatnost
osiguranja. Povecace se
razumljivost finansijskih
izvestaja za sve
zainteresovane strane
kreditni rizik, uz pretpostavku da ostatak
predstavlja nelikvidnu premiju (odozgo
nadole pristup).

Tako ce pristup zasnovan na principima
biti primenjen u oba rezima, mere Solven-
tnosti II su preciznije i sveobuhvatnije u
odnosu na IFRS 17. Eksplicitna obave-

za 7a neizvesnost u vezi procene verovat-
nocom ponderisanih gotovinskih tokova

\\\\\\\\\\‘\H/\IIJIIHI'HI.'/HH//,H/U/,/ i
77,

je zajednicka za oba seta pravila. Medu-
tim, Solventnost IT namece jedan nacin
za izracunavanje margine rizika, baziran
na trosku kapitala, dok TFRS 17 dozvolja-
va osiguravacu da izabere metod na osno-
vu karakteristika rizika aktivnog portfelja.
Solventnost Il zahteva da proracun bude
napravljen na osnovu hipoteti¢kog osi-
guravaca (scenario izlazna vrednost) dok
[FRS proracun meri averziju sopstvenog
rizika u odnosu na nesigurnost ispunje-
nja svojih obaveza (scenario ispunjenije
vrednosti). Oba prorac¢una dozvoljava-
ju diversifikaciju benefita koje treba uzeti
u obzir. Kona¢no, Solventnost I namece
troskove stope prinosa na kapital od 6 %.
Takvog nameta nema u IFRS i onda je za
ocekivati da ¢e komponenta obaveza biti
veca kod Solventnosti 1T ako podesavanje
rizika IFRS bude blize poslednje objav-
lienim ekonomskim prorac¢unima kapi-
tala osiguravaca.

Profiti se odmah priznaju na pocetku
ugovora kod Solventnosti 11, dok ¢e kod
IFRS 17 dobit biti priznavana tokom tra-
janja pojedinacnog ugovora o osiguranju.
Za razliku od Solventnosti I, opsti rezijski

Margina ugovorene

usluge (CSM)
Podesavanje
rizika
Vrednost

Ispunjavanje novca kroz

tokova gotovine V'emMe nadole.

Najbolja
procena
tokova
gotovine

Uklanja bilo kakvu dobit na po¢etku ugovora.
Amortizuje se tokom trajanja polise. CSM ne moze biti
negativna. Diskontna stopa je “zaklju¢ana’,

Eksplicitna procena efekta neizvesnosti.

Diskonta stopa je bazirana na karakteristikama obaveza.
Moze se koristiti pristup odozgo nadole ili odozdo

Eksplicitna, nepristrasna procena ponderisana
verovatnocom za buduce odlive gotovine umanjena
za buduce tokove priliva gotovine koja ¢e nastati kao
ispunjenje ugovora od strane osiguravaca.

Slika 1: Metoda blokova za odredivanje obaveze osiguranja



S obzirom na veliku
kompleksnost Standarda,
implementacija ce biti duga
i skupa. Ipak, izdvajaju se
odredene oblasti u kojima
se nalaze najveci izazovi

u implementaciji IFRS

17. To su: podaci, sistemi,
rezultati, prezentacija i
prva primena

troskovi nece biti dozvoljeni u tokovima
gotovine kod IFRS 17. Solventnost II ima
drugaciji pogled u odnosu na IFRS 17 kada
su u pitanju opsti rezijski troskovi posto
zahteva njihovo ukljucivanje u verovat-
noc¢om ponderisane gotovinske tokove,
bez obzira na to da li ti troskovi proisti-
¢u iz ispunjavanja obaveza po ugovorima
o osiguranju. IFRS principi zahtevaju da
budu ukljuceni samo troskovi koji se mogu
pripisati ispunjenju ovih obaveza. Primer
troskova koji nece biti ukljuceni u skla-
du sa IFRS 17 su oni za razvoj proizvoda
i obuku. Ovi troskovi se priznaju u bilan-
su uspeha u trenutku nastanka po IFRS-
u, ali bi smanjili inicijalnu dobit kod Sol-
ventnosti I1.

Slicnosti

Postoje slicnosti izmedu dva okvira koje

bi osiguravaci trebalo da pazljivo uzmu

u obzir pri implementaciji obe direktive:

» Akcenat i Solventnosti 111 IFRS 17 kod
osiguravaca je na sopstvenoj proceni i
upravljanju rizicima sa kojima se suo-
¢avaju u poslovanju. U obe direktive,
postoji odstupanje od strogih propi-
sanih pravila i usvajanje Sire regula-
tive bazirane na principima i proce-
ni rizika;

» Za imovinu i obaveze koristice se tre-
nutna procena, tako da se ocekuje pove-
¢anje volatilnosti u finansijskim izve-
Stajima u odnosu na vazece standarde;

+ Najbolja procena se koristi za buduce
ocekivane tokove gotovine. Diskonta
stopa se dobija kao zbir stope bez rizi-
ka i premije likvidnosti.

Slozenost - kljucna karakteristika

Klju¢na karakteristika IFRS 17 je sloze-
nost. Bilo je potrebno trinaest godina za
definisanje standarda, od kraja prve faze
IFRS 4 do objavljivanja IFRS 17. Takode,
ocekivani period implementacije je Ceti-
ri godine i ocekivani troskovi implemen-
tacije ce biti slicni kao za Solventnost I1.
Implementacija standarda IFRS 17 je usko
povezana sa standardom IFRS 9, tako da ce
najverovatnije za oblast osiguranja datumi

stupanja na snagu oba standarda biti uskla-
deni, odnosno pocetak IFRS 9 odlozen do
pocetka TFRS 17.

S obzirom na veliku kompleksnost Stan-
darda, implementacija ¢e biti duga i sku-
pa. Ipak, izdvajaju se odredene oblasti u
kojima se nalaze najveci izazovi u imple-
mentaciji IFRS 17. To su: podaci, siste-
mi, rezultati i prezentacija i prva primena.

Uvodenje TFRS 17 je, uprkos velikim
potrebama za resursima u implementa-
ciji, vrlo korisno za delatnost osiguranija.
Povecace se razumljivost finansijskih izve-
Staja za sve zainteresovane strane, njiho-
va uporedivost u razlicitim osiguravaju-
¢im kompanijama, transparentnost rizika
i smanjice se nedoslednost u racunovod-
stvenim pristupima, neizvesnost u ugovo-
ru i obavezama osiguravaca i razlike sa US
GAAP. IFRS 17 model ¢e uvek biti azuri-
ran svezim procenama i pretpostavkama
tako da ce pruzati relevantne, kompletne
informacije o promenama u procenama i
obezbediti transparentnost izvestavanja
ekonomske vrednosti ugradenih opcija i
garancija. Rizik ¢e biti meren azurno i vre-
menska vrednost novca ¢e biti ukljucena
u model. Trzisno konzistentna procena ce
dati objektivnije informacije.

I na kraju, samo po sebi se namece pita-
nje, sa kakvim slede¢im velikim izazovom
¢e se suociti osiguravaci posle IFRS 17...8






